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m Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU

Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

26/09/2018 - Comité de Investimentos
Ata da Reunido do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de
Ubatuba - IPMU, realizada aos vinte e seis dias do més de agosto de dois mil e dezoito,
as dezesseis horas, na sala de reunides da sede do IPMU, onde compareceram os
membros, conforme Portaria IPMU n°® 043/2018: Fernando Augusto Matsumoto, Flavio
Bellard Gomes, Marcelo da Cruz Lima, Silvia Moraes Stefani Lima e Sirleide da Silva.
Aberta a reunido, a Presidente do IPMU, Sirleide da Silva, faz uma breve explanagao os
novos membros do Comité de Investimentos sobre as principais legislacées
relacionadas aos investimentos para os RPPS: Decreto Municipal 5571/2012 (Instituto o
Comité de Investimentos do IPMU), Regimento Interno Comité de Investimentos,
Resoluggo n° 3922/2010 (Dispbe sobre as aplicagdes dos recursos dos RPPS),
Resolu¢do n° 4.604/2017 (altera a Resolugdo n° 3.922/2010, que dispbe sobre as
aplicagbes dos recursos dos RPPS), Portaria n° 403/2008 (Dispde sobre as normas
aplicaveis as avaliagdes e reavaliacdes atuariais dos RPPS, define parametros para a
segregacao da massa e dé outras providéncias), Portaria n° 519/2011 (Dispbe sobre as
aplicacdes dos recursos financeiros dos RPPS, altera redagdo da Portaria MPS n°
204/2008 e da Portaria MPS n° 402/2008 e da outras providéncias), £sclarecimentos
sobre alteragbes na Resolucgo CMN 3.922/2010 (Perguntas e Respostas — 28/03/2018),
Nota Técnica SEI n° 12/2017/CGACI/SRPPS/SPREV-MF (Esclarecimentos sobre
alteracbes na Resolucdo CMN 3.922/2010), Le/ no 9.717/1998 (Dispbe sobre regras
gerais para a organizagdo e o funcionamento dos RPPS). Ato continuo passou-se a
analise do relatério sobre a Carteira de Investimentos e sobre o Mercado Financeiro, no
fechamento do més de agosto/2018, conforme processo IPMU/123/2018 e relatérios
da Consultoria Financeira, parte integrante da presente ata. O saldo das aplicacoes
financeiras no encerramento do més de agosto apresentou desvalorizacdo em relacio
ao fechamento do més de julho, passando de R$ 327.287.964,70 (trezentos e vinte e
sete milhdes duzentos e oitenta e sete mil novecentos e sessenta e quatro reais e
setenta centavos), para R$ 326.388.444,90 (trezentos e vinte e seis milhdes trezentos e
oitenta e oito mil quatrocentos e quarenta e quatro reais e noventa centavos). A
carteira do IPMU continua sofrendo com a volatilidade do mercado, principalmente no
plano doméstico com as elei¢des que correrdo em outubro/2018. Cenario que deve se
prolongar até o final das eleicdes, quando o mercado deve assumir um caminho,
conforme o candidato que venha a ser vencedor. Na sequéncia da reunido, foram
abordados os seguintes assuntos: 1-) Avaliagdo de novos fundos de investimentos.
Com forma de diversificacdo, principalmente em momento de grande volatilidade, a
Caixa Econémica Federal encaminhou informacdes sobre os fundos Caixa Brasil IMA-B
5 Titulos Pulblicos Renda Fixa Longo Prazo — CNPJ 11.060/933/0001-1 e o fundo Caixa

oy
Ata Comité de Investirhent \j Pé(gna 1/2
FEs Y
' ) 4
/




Prefeitura Municipal da Estancia Balneédria de Ubatuba

()
m Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU

Brasil IDKA IPCA 2 Titulos Pablicos Renda Fixa LP — CNPJ 14.386.926/0001-71, para
possivel migracdo dos valores aplicados junto ao fundo Caixa Brasil IMA-B Titulos
Publicos Renda Fixa Longo Prazo — CNPJ 10.740.658/0001-93. Os fundos serdo
analisados para possivel credenciamento e recebimento de aportes, apés o
recebimento da analise técnica por parte da consultoria financeira. 2-) Reunidao com a
Consultoria Financeira LDB no dia 05/10 - 14h30, com a participacdo dos membros
do Conselho de Administragdo e Conselho Fiscal. 3-) Convocagio de Assembleia Geral
de Cotistas, do fundo SANTOS CREDIT YIELD Fundo de Investimentos Renda Fixa Credito
Privado, a ser realizada no dia 02 de Outubro de 2018, na cidade e estado de S3o Paulo, na Sala
de Eventos do HB Hotels Ninety Jardins, localizado na Alameda Lorena, n° 521, Bairro Jardins.
Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido e para que conste, eu, Fernando Augusto
Matsumoto, que secretariei os trabalhos, lavrei a presente ata que apds lida e aprovada, vai
por mim assinada, e pelos demais.

odaCruzl
Membro

ernando Augusto Matsumoto
Membro

Silvia Morde ani Lima
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CONSULTORIA

Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo apresentar as principais informacdes macroecondmicas para o
més de setembro/2018 na intencdo de ajuda-los na tomada de decisio e acompanhamento da
carteira de investimentos.

As informagdes contidas neste documento se destinam somente 3 orientacdo de carater geral e
fornecimento de informagdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sio baseados em
informacdes disponiveis ao pblico, consideradas confidveis na data de publicacdo. Dado que as
opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo sujeitas a mudancas. Nossos relatérios n3o
representam oferta de negociagédo de valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros.

Informac@es adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobilidrios ou outros instrumentos
financeiros podem ser obtidas mediante solicitacdo.

O presente relatorio apresenta todas as informacdes e indices disponiveis até o dia util da
divulgacdo deste relatério, a ndo ser quando indicado outra data de apuragdo do indice.

N3do é permitido a divulgacdo e a utilizagdo deste e de seu respectivo contetido por pessoas nio
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposicdo para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito
obrigado,

Equipe LDB Empresas.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372 :
www.ldbempresas.com.br 1




“Seja prudente quando os outros s3o vorazes e seja voraz quando os outros sio
prudentes.”
- Warren Buffet-

COMENTARIO DO MES: O mundo continua passando por uma série de instabilidades politicas e
econdmicas, marcadas principalmente pela atuacdo do Presidente Norte-Americano Donald
Trump, com a implementacdo e aprofundamento de forte politica protecionista e uma politica
de “enfrentamento” ao que o governo Trump julga ser contra os interesses “Americanos”. Essa
politica € voltada principalmente a alguns parceiros comerciais, principalmente China e Unido
Europeia, e alguns paises do Oriente Médio. Somado a este fato, temos o enfragquecimento de
algumas economias emergentes e a expectativa de uma alta dos juros americanos mais rapida
do que o esperado.

Decorrente desses fatos, percebe-se fuga de capital dos paises emergentes, o que ocasiona
desvalorizagdo das moedas locais frente o délar e desequilibrios nas economias emergentes.

No plano domeéstico, -0 principal evento continua sendo as eleicdes que ocorrerdo em
outubro/2018. O cendrio eleitoral indefinido somado ao “temor” do mercado de que o
candidato eleito ndo realize a agenda de “reformas” necessarias gera um cendrio de alta
volatilidade no mercado financeiro. Esse cendrio deve se prolongar até o fim das eleicies,
quando o mercado deve assumir um caminho, conforme o candidato que venha a ser vencedor.

Av.Angélica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | Sao Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.idbempresas.com.br 2
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CONSULTORIA

CURVA DE JUROS E INFLACAO

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa real de juros
de 5,95% a.a. para 10 anos.

Curva de Juros Real
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FONTE: ANBIMA, em 17/09/2018.

Taxa de Inflagdo Implicita: A curva de inflagdo implicita calculada pela ANBIMA projeta uma taxa
de inflagdo maxima para 10 anos em 6,49%.

Curva de Inflagdo Implicita
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FONTE: ANBIMA, em 17/09/2018.
Taxa de Juros Prefixado: A curva de juros prefixado calculada pela ANBIMA projeta uma taxa
prefixada de juros de 12,82% a.a. para 10 anos.

Curva de Juros Prefixado
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FONTE: ANBIMA, em 17/09/2018.

Av.Angeélica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
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CONSULTORIA
CENARIO MACROECONOMICO — CONTEXTUALIZACAO

wLDB

Inflagdo (IPCA): A inflagdo de agosto/2018 veio em melhor que o esperado, conforme previsdo
da ANBIMA. Ela ficou em -0,09% e no acumulado de 12 meses ficou em 4,21%, sendo que a
previsdo da ANBIMA para agosto/2018 era de 0,00%. A Inflacdo projetada para 2018 (4,09% a.a.)
e 2019 (4,11% a.a.) estdo em linha com a meta definida pelo Banco Central, que é 4,50% para
2018 e 4,25% para 2019, conforme o boletim FOCUS de 14.09.2018.

SELIC: Devidos os dados de inflagdo e crescimento do PIB projetados no boletim FOCUS, o
consenso de mercado estd projetando que o Banco Central ird manter a Taxa SELIC nos
patamares atuais até o fim de 2018. Conforme o boletim FOCUS, a estimativa da taxa SELIC para
dezembro/2018 esta em 6,50% a.a. e para dezembro/2019 é de 8,00% a.a.

PIB: O IBGE divulgou que o PIB de 2017 teve crescimento de 1,00%, o que reverteu
definitivamente a tendéncia de recessio de 2014-2016, porém este numero demonstra que a
recuperacdo da economia serd mais lenta que o ideal. Devido os acontecimentos politicos e
econdmicos recentes, a projecdo do PIB para 2018 vem diminuindo nos ultimos 04 meses. Para
2018 é projetado um crescimento de 1,36% e para 2019 é projetado um crescimento de 2,50%.

Cambio - Délar: A taxa de cdmbio no més de agosto/2018 continuou a sua tendéncia de
desvalorizagdo frente ao Ddlar, fechando o més em RS 4,05. E esperado que a taxa de cambio
feche em dezembro/2018 em RS 3,83.

Renda Fixa: A performance dos indices IMA-B (-0,45%), IMA-Geral (-0,21%) e IRF-M (-0,93%) foi
negativa, refletindo o cenario de volatilidade pela qual o mercado financeiro estd passando. No
acumulado do ano os indices continuam com rentabilidade positiva.

Renda Varidvel: A forte variagdo negativa da renda variavel, com destaque para os indices
IBOVESPA (-3,21%), IVBX2 (-2,38%), Dividendos (-3,70%) e Small Caps (-4,25%) reflete o cendrio
de volatilidade pela qual o mercado financeiro est4 passando.

Av.Angelica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | Sao Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com,br 4




DADOS ECONOMICOS
fndices Financeiros
) o T T T T 2Ts T x T | gy
k i Outub % N bro D b Janeira , Fevereiro i Margo | Abril | Maio } Junho ! Julho E Agosto
Renda Fixa
| IRF-;J 1,478375 D 0,1636 0,050% 1,2;10% 1,300% 7 1,17(710% | 1,3#0;6 0470% | -1,850% | 0,040% : 1,470% | -0,930% 72,9’10% 6,20%
- IRF-M1 0,74% 0,62% 0,620% 0,570% 0,590% 0,540% 0,660% 0,510% 0,200% 0,550% | 0,660% 0440% = 4,210% 6,97%
IRF-M1+ 1,73% -0,07% -0,080% 1,460% 1,550% 1,310% 1,570% 0,450% | -2,620% | -0,150% | 1,790% | -1,470% & 2,370% 5,83%
IMA-B 1,81% -0,38% -0,760% 0,830% 3,400% 0,550% 0,940% | -0,140% | -3,160% | -0,320% @ 2,320% & -0,450% | 3,040% 4,90%
IMA-BS 1,01% 0,48% G,100% 0,880% 1,330% 0,540% 1,620% 0420% | -1560% | 0450% 1,480% @ -0,260% | 4,060% 7,00%
IMA-B5+ 2,40% -1,01% -1,400% 0,790% | 4,550% & 0,560% | 0,380% | -0,630% | -4,650% | -1,080% & 3,150% | -0,520% | 1,880% 295%
IMA-S 0,65% 0,66% 0,570% 0,540% 0,580% 0,460% 0,530% 0,510% 0,500% 0,520% 0,540% 0,570% 4,310% 6,94%
IMA-:W 2,09% -0,26% 0,300% 0,500% 4,370% 0,530% 1,300% 0,980% @ -0470% | 0,690% 2,280% 0,470% @ 10530% 13,72%
IMA-GERAL 1,33% 0,13% 0,000% 0,880% 1,760% 0,720% 0,960% 0,320% « -1430% | 0,120% 1,410% | -0,210% | 3,670% 6,34%
IDKA IPCA 2A 0,91% 1 0,80% ._M‘U,ZSO% 1,160% 0,770% 0,630% 1,590% 0,820% | -6,730% | 0,170% 1,590% 0,100% 4,720% 8,21%
1DKA IPCA 20A 3,75% -2,35:‘“ -2,840% 0,760% 8,560% 0,380% | -1,450% | -1,300% | -6,730% | -2,590% | 4,640% | -0,600% | 0,160% -0,45%
Dt 0,64% 0,64% 0,570% 0,540% | 0580% | 0460% | 0,530% 0,520% g 0,520% | 0520% | 0,540% @ 0,5570% & 4,320% 6,91%
Renda Varidvel
IBOVESPA 4,88% 0,02% -3,150% 6,160% | 11,140% & 0520% 0,010% 0,880% | -10,870% | -5,200% & 8,880% : -3,210% | 0,360% 7,50%
IBrX - 100 4,69% -0,13% -3,380% 6,350% | 10,740% | 0,420% 0,080% 0,820% | -10,910% | -5,190% | 8,840% | -3,130% | -0,080% 6,77%
IBRX - 50 4,95% -0,01% 3,210% 6,200% | 11,710% | 0430% 0,060% 0,630% | -10,880% | -5,300% | 8,910% | -3,080% & 0,650% 7,79%
i ISE 4,68% 0,21% -6,100% 4,510% 7,860% | -2,860% | 0,710% 0,480% | -7,950% | -1,750% | 3,250% & -1,930% | -2,890% -0,30%
| 5;[[ 3,68% -1,48% -2,430% 7,030% 4,340% | -0,370% | 0,070% 2,370% | -11,310% . -3,660% @ 5,090% | -4,250% | -8,440% -1,45%
] DV 6,12% 0,29% -6,670% 4,940% 9,880% | -0,610% | 1,050% & -1,420% | -10,530% | -4,330% | 7,270% | -3,700% | -3,300% -0,75%
IVBX-2 R -4,320% 5,690% | 5,190% | -2,080% | -0,830% | 0,290% | -8,170% | -2,470% | 3,320% -2,3éD% -7460% -2,10%
M»Tr;( B 2 s,sé% 7 ; 0,23% 0,590% | 0,600% 2,640% | 1150% | 2000% | -0860% | -5270% | 4,010% | 1,370% | -0,700% 3910% j 2,93%
1’ indices Econémicos

‘ . IPCA 0,16% 0,42% 0,280% 0,440% 0,290% 0,320% 0,090% 0,220% 0,400% 1,260% 0,330% | -0,090% | 2,850% 4,21%
o ;wc / 0,02% 0,37% 0,180% | 0,260% | 0,230% | 0,180% o,‘;;o% 0,2‘;0% 0430% | 1,430% | 0,250% | 0,000% | 2,830% 3,64%
IGPM 047% 0,20% 0,520% 0,890% 0,760% 0,070% 0,640% 0,570% 1,380% 1,870% 0,510% 0,700% 6,680% 8,92%
SELIC 0,64% 0,64% 0,570% 0,540% 0,580% 0,470% 0,530% 0,520% 0,520% 0,520% 0,540% 0,570% 4,330% 6,92%

DOLAR R‘s—« 3,167 | RS 3,272/ RS 3,271 RS 3,314 | RS 3,179 RS 3,242 RS 3,303 RS 3,502 RS$ 3,735 RS 3,874 ' RS 3,753 RS 4,056 - —

Meta Atuarial

IPCA + 6% a.a. 0,62% 0,91% 0,74% 0,91% 0,80% 0,74% 0,58% 0,71% 0,89% 1,75% 0,84% 0,44% 6,95% 10,46%
IPCA+ 5% a.a. 0,55% 0,83% 0,67% 0,83% 0,72% 0,67% 0,50% 0,63% 0,81% 1,67% 0,76% 0,36% 6,27% 9,42%
IPCA + 4% a.a. 0147‘!;“ ] 0,75% 0,59% 0,75% 0,63% 0,60% 0,42% ‘0,55% 0,73% 1,59% 0,67% 0,27;% 5,58% 8,38%
INPC + 6% a.a. 0,44% 0,86% 0,64% 0,72% 0,74% 0,60% 0,56% 0,70% 0,92% 1,92% 0,76% 0,53% 6,92% 9,86%
’—NI;IPC +5%a.a. 0,37% 0,78‘;7 0,57% 0,65% 0,66% 0,53% 0,48% 0,62% 0,84% 1,84% | 0,68% 0,45% 6,25% 8,82%
INPC + 4% a.a. 0,29% ! 0,70% i 0,43% 0,57% 057% 0,46% 0,40% | 0,54% 0,76% 1,76% 0,59% { 0,36% 5,57% 7,78%

Av.Angélica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienopolis | Sao Paulo - SP

Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br




Cliente: UBATUBA Data Extrato: 31/08/2018
Data Inlcio: 30/12/2016 Indice de comparacdo: INPC + 6%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Posicao de Ativos

: e y ; alor(R$) i % no PL

Renda Fixa

Artigo 72 |, Alinza a - Titulos do Tesourc Nacional

TESOURO NACIONAL TESOURO NACIONAL  NTN-B 150824.. 0.00% 0,00 -3.37% =2,92% -1.82% 35.787.730,32 10.96% - 0,00%
TESQURO NACIONAL TESOURD NACIONAL  NTN-C 010421, 0.00% 0,00 0,50% 0,02% 6.79% 17.962.342,26 5,50% - 0,00%
Sub-otal Artigo 7% |, Alinza a - Titulos dou Tesouro Nacional 0,00 53.750,072,58 16.47%

Arttge 7¢1, Alinea b - 4604 - Fundas 100% Titules PUblicos - Referenciado

BB BB BE PREVIDENCIARIO RF IRF-M TP 3.07% 0.34 -0,96% -0,03% 2.79% 24.263.342,60 7 .43% 5.061.058.278.04 0.48%

CEF CEF CAIXA FI BRASIL IMAB TP RF LP 4,830% 0,52 -0,46% -0,02% 2.87% 46.772.501,04 14.33% 3.222.314.345,26 1,45%

SANTANDER SANTANDER SANTANDER FIC IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF 2.83% 0,32 -0,28% -0,02% 3,90% 53.075.221.41 16,26% 1,243.8901,746.15 4.27%

BRADESCO BRADESCO BRAD INST FIRF B VERTICE 2019 38600 0.41 0.36% 0,81% 1,66% 6.039.562,07 1,85% 80.129.498,91 7,54%

BB BB BB Previdenciario XI Tirulos Poblicos 4.25% 046 -0,67% -0,42% 3,35% 5.680.853,08 1,74% 170.438.853,02 3,33%

BB BB BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAD ATIVA FCF) 2.63% 0.30 0,390 -0.15% Z.55% 53.347.171,80 16,34% 3.270.782.760,92 1,63%
Sub-total Artiga 72 1, Alinea b - 4604 - Fundos 100% Thtulos Publicos - Referenciado 0,37 189.174.652,00 57,96%

Artigo 7¢ IV, Alinea a - 4604 - Fundos de Renda Fixa

SANTANDER SANTANDER SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REFERENCIADO DI 0,05% 0,03 0,55% 97.48% 3.800% 2.572.059,18 0,79% 4,825.752.877,70 0.05%
BRADESCO BRADESCO BRADESCO FI REFERENCIADO DI PREMIUM 0.05% 0,03 0.55% 97,77% 4.26% 18.113.487.27 5,55% 9.040.363.132.81 0,20%
CEF GEF! CAIXA FIC BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA RF 1,68% 0,20 0,14% 0,23% 3,56% 52.772.11313 16,17% 2.,363.020.349,90 2,23%
ITAU ITAU ITAU INST ALOCACAQ DINAMICA It RF FICFI 1.54% .19 0.04% 0.06% 0,04% 10.004.060.81 3,07% 2.165.446.758.25 0.46%
Sub-tatal Artigo 72 IV, Alinza a - 4604 - Fundos de Renda Fixa 0,16 83.461.720,39 25,57% .
Sub-tofal Renda Fixa 026 326.388.444 97 100,00%

Total 326.388.444,97 100%



Clienfe: UBATUBA Data Extrato: 31/08/2018
Data Inicio: 30/12/2016 Indice de comparacéo: INPC + 6%

TO CONSOLIDADO DE

Enquadramento da Carteira

Renda Fixa

Artigo 701, Alinea a Titulps do Tesouro Nacional

53.250.072.58 16 47% 17,00% 100,00%

Artigo 721, Alinea b - 4604 Fundos 100% Titulos Publicas - Referenciado 189.176.652.00 57 .96% 62,00% 100,00%

Artigo 7¢IV, Alinea a - 4604 Fundos de Renda Fixa 83.461.720,39 25.57% — 40,00%
Total Renda Fixa 326.388.444.97 100.00%

Artigo 72 1, Alinea a =21 0,50 283% I Artigo 79 1, Alinea & 1.159.182.97
% do CDI -372.4 207 41.3 -
Artigo 72 1, Alinea b - 4604 “922.047.21
Artigo 74, Alinea b - 4604 .46 3,24 - - Artigo 7¢ IV, Alinea & - 4604 213.242.64
% do CDI -81.6 749 - -
Total -1.867.987,55
Artige 7¢ IV, Alinea & - 4604 Q0,29 3.78 - -
% co CDY 512 87.4 -

Analise da Disponibilidade Financeira

(%) Acum.
de 0 a 30 dias 314.668.029,82 314.668.029,82 96
de 21 a 364 dias 6.039.562,07 2 320.707.591.89 o8

acima de 365 dias

5.680.853.08 2 326.388,444,97 100
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Cliente: UBATUBA Data Extrato: 31/08/2018
Data Inlcio; 30/12/2016 Indice de comparacdo: INPC + 6%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocacao por Estrategia

B Artigo 7¢ 1, Alinea b - 4604 ( 57,96% )
@ Artigo 7¢ IV, Alinea a - 4604 ( 25,57% )
O Artigo 72 1, Alinea a ( 16,47% )

B IMA-B TOTAL (27,15% )
OiPCA (19,23%)
27.15% HIMA-B 5 (18,00%)
O IMA-GERAL ex-C TOTAL ( 16,34% )
B IRF-M TOTAL (7.43%)
OCD! (6,34%)
O IMA-C TOTAL (5,50% )

19.23%
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Cliente: UBATUBA Data Extrato: 31/08/2018
Data Inicio; 30/12/2016 Indice de comparacdo: INPC + 6%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocacao por Gestor
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Data Extrato: 31/08/2018
Indice de comparacdo: INPC + 6%

Cliente: UBATUBA
Data Inicio: 30/12/2016

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades da Carteira

SR I RO O B VR L R R TR

R I

2017 1,66 2,15 1,20 0,17 0.47 045 2,55 1,13 1.23 0,14 0,83 11,43
INPC + 6% 0.93 0,66 0.85 0,50 0,87 0.19 0,66 0,50 0,44 085 0.64 0.72 8,12
p.p. Incx 0.73 1,50 0.34 0,33 1,35 026 1,89 0,63 0,79 0,69 0,78 0,10 3.39

2018 1.76 0,27 1.28 012 -1.66 0.28 1,46 0,57 5 Iy 2,93
INPC + 6% 0.74 0,60 0.56 0,70 0,92 1.92 0,76 0,53 = o 6,92
p.p. Indx 1,02 0,33 0,72 0,58 -2.58 1,64 0.70 1,10 S % o = -3.99

Evolucao da Rentabilidade

Rentabilidades Mensais - 12 Gltimos meses
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Cliente: UBATUBA Data Extrato: 31/08/2018
Data Inicio: 30/12/2016 indice de comparacdo: INPC + 6%

EXTBATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise de Risco / Retorno da Carteira
Periodo Volat. Anual

Meses acima do Benchmark 55,0%

Meses abaixo do Benchmark Q 45 0% (o 116 325 21 0,000
06 meses 0,88 3 4.6 0.000
12 meses 5,09 9.81 4.7 0.000

Maior rentabilidade da Carfeira 2,55% 7 26 eses b i = e

Menor rentahilidade ca Carfeira -1,66% mai/18 Desde o inlcio 14.70 15,60 0.9 0.000

Analise dos Fundos & Ativos da Carteira

Rentabilidades em Periodos Fechados (%)

Funch/Indexador

NTN-B 150824.. ~1,82 -1.19 =2.61 0,70 a7 28.48
%% do Var. IMA-B TOTAL p.p. ~2.‘72 -4,86 2,72 ~1,71 =527 -12,05 23,09
NTN-C 010421.. 0,50 6.79 3,30 4,02 7.67 947

Y% do Var, IMA-C TOTAL p.p. 0,02 -3.74 2,17 =1,32 -5.78 10,73 -27,57
BB PREVIDENCIARIO RF ALOCATAQ ATIVA FCFI -0.39 3.55 1,17 1.03 573 2148 -
Y% do Var, IMA-GERAL ex-C TOTAL p.p. 0,15 0.08 0,09 -0.00 Q.17 <1,08 > -
BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M TP 0,96 2.79 0,53 0,37 571 24,46 47,48
% clo Var. IRF-M TOTAL p.p. -0.03 0,12 0,05 011 .22 -0.54 4,92
BB Previdenciario Xi Titulos Publicos .67 335 1,61 0,99 5.60 21,69 o -
Y do Var. IMA-B 5 p.p. -042 0,71 0,07 -1.15 -1.06 0,20 -
BRAD INST FI RF B VERTICE 2019 0,36 1.66 1,62 0,54 1.92 6,43 -
Y% do Var. IMA-B TOTAL p.p. 0.81 -1.38 0,29 1,44 ~2.65 ~14,33 -
CAIXA BRASIL 2018 11 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,38 2.37 - - - - -~
Y do Var. IMA-B TOTAL p.p. -0.66 2,18 - - - - -
CAIXA FI BRASIL IMAB TR RF LP 046 2.87 1,46 -1,02 4,31 20,36 49.62
% clo Var. IMA-B TOTAL p.p. 0.02 0,16 -0,07 0,12 025 0,40 -1,95



